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Piyasalarda kiiresel ekonomik biiyiimeye yonelik endiseler ve gelismis lilke merkez
bankalari toplantilari etkili oldu.

Rusya’nin Ukrayna’ya savasagmasinin ardindan uygulananyaptirimlar nedeniyle Rusya’nin Avrupa’ya gaz arzini
kesmesi ve Avrupa’da gaz krizi yasanmasi, Eylll ayinin da glindemindeyer almayisirdiirdi. ABD ekonomisi 2022
yilinin ikinci ¢eyreginde %0.6 daraldi. Euro Bolgesi ekonomisi ise 2022 yilinin ikinci geyreginde mevsimsellikten
arindirilmis verilerle bir dnceki ceyrege gore %0.8 biyudi. ABD ve Avrupa’da enflasyon rakamlari piyasalarda
etkili olmayi strdirdi. Eylil ayinda gelismis lGlke merkez bankalarn toplantilari ve yayinlanan ekonomik
projeksiyonlar ve 20’den fazla merkez bankasi toplantisi takip edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Eylll ay
toplantisinda politika faizoraninibeklendigigibi 75 baz puan artirarak %3-3.25 araligina ylksel tti. Avrupa Merkez
Bankasi(ECB), Eyliil ayitoplantisinda beklendigi gibifaiz oranlarini 75 baz puan artirdi. Kiiresel blylimeye yonelik
endiseler, basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarinda dalgalanmaya sebep oldu. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma
Orgiitii (OECD), Ekonomik Gériinim raporunda 2022 kiiresel biiyiime tahmininde degisiklige gitmezken; 2023

beklentisini %2.2’ye asagl yonll revize etti.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Eyliil ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz
puanindirerek %12 seviyesine gekti. Karar metninde, jeopolitik risklerin arttigi ve kiiresel belirsizliklerin yikseldigi
bir ortamda bliyiimeyi desteklemek igin finansal kosullarin destekleyici olmasi amaciyla faiz indirimine gidildigi
belirtildi. Enflasyon Agustos ayinda %80.2 seviyesineyikseldi. Piyasa Katilimcilar Anketi’'nde yil sonu enflasyon
beklentisi %70.60'tan %67.73’e geriledi. OECD, Tirkiye i¢cin 2022 bliyime tahminini %3.7'den %5.4'e
ylkseltirken; 2023 tahminini %3 olarak korudu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye'nin uzun
vadeli doviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B'"ye indirdigini, kredi notu goriinimini ise "negatif"ten
"duragan"a ¢evirdigini acikladi. Not indirimine gerekge olarak gevsek para ve maliye politikasi, diisiik net doviz
rezerv seviyesi ve TUnin kirilganligi gosterildi.

Eyliil ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Agustos ayinda %80.2’ye yiikseldi.

Agustos ayi enflasyon verileri 3 Eyliil’de agiklandi.
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Kaynak: TUIK icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gbsteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Agustos’ta bir
onceki aya gore %3.10 artti ve yillik bazda Temmuz'daki %61.69’dan %66.08’e yiikseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Temmuz'da bir énceki aya gore %2.41 artti ve yillik bazda Temmuz'daki
%144.61'den %143.75’e geriledi. Ana sanayi gruplarna goére Agustos’ta en yiksek artis aylik bazda %4.55 ile
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dayanikli tilketim malinda yasanirken, aylardir Yi-UFE’ye en yiiksek katkiyi yapan enerjide ise %1.71 disis
yasandi.

TCMB, Eyliil toplantisinda faiz oranlarini 100 baz puan indirdi.

Gecelik Borg Verme (13.50) TCMB Eyliil ayr Para Politikasi Kurulu
Gecelik Borg Alma (10.50)
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toplantisi 22 Eylil’de yapildi.
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yasanan ylkseliste jeopolitik gelismelerin
Kaynak: TCMB etkili oldugu, ekonomik temellerden uzak
fiyat olusumlarinin etkili oldugu belirtildi. Stirdtrulebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin gliglendirilmesi igin
atilan ve kararhilikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesiyle
dezenflasyonist siirecin baslayacaginin 6ngériildigi ifade edildi. Uglincii ceyrege iliskin iktisadi faaliyette ivme

kaybrisaretleri oldugu soylendi.
Cari islemler dengesi Temmuz’da 4 milyar dolar acik verdi.

2022 yili Temmuz ay1 6demeler dengesi verileri 12 Eylil’de agiklandi.

(Milyon dolar) Temmuz Ocak-Temmuz 12 Aylik Toplam

2021 2022 2021 2022 (%, y-y) 2021 2022
Cari islemler Dengesi -310,0 -4,010 -13,677 -36,672 168.13 27,345 -36,585
Cari islemler Dengesi (Mev.Arind.) -566,7 4,227 -9,097 -32,067 252.50 -37,300 -36,572
Enerji Haric Cari Denge 3,021 2,051 4,672 9,905 112.01 1,183 33,829
Enerji ve Altin Harig Cari Denge 3,124 3,737 6,922 16,341 136.07 16,488 40,031
Dis Ticaret Dengesi -3,146 -9,308 -16,565 -50,367 204.06 -34,206 -63,089
Hizmetler Dengesi 3,510 5,778 9,534 20,163 111.48 16,808 37,301
Turizm Gelirleri 2,512 4,090 6,599 14,400 | 11821 | 12,628 | 26,978

Cari islemler dengesi Temmuz ayinda 4 milyar dolar agik verdi (piyasa beklentisi: 3.1 milyar dolar). Temmuz’'da
ihracatin gecen yila gore %13.2, ithalatin %42.6 artmasiyla dis ticaret acigl gecen yila gore %196 yiikseldi ve 9.3
milyar dolar gergeklesti.

Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen enerji ve altin harig cari islemler dengesi 3.7 milyar dolar fazla verdi.
12 ayhik kiimilatiftoplamda isecari agik Haziran’dakiseviyesiolan 32.9 milyar dolardan Temmuz’'da 36.6 milyar

dolara ylkseldi.

Cariislemler agiginin finansmani Temmuz'da net hata noksanve diger yatirimlar kalemleri araciligiyla gerceklesti.
Temmuz'da 252 milyon dolar dogrudan yatirim girisi olurken, 631 milyon dolar portféy c¢ikisi yasandi. Diger
yatirimlarda ise 3.3 milyar dolarlik sermayegirisi yasandi. Boylece 4 milyar dolar cariagigin yasandigi bir ortamda
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dogrudan, portfoy ve diger yatirrmlardan 2.98 milyar dolar netgiris, 5.47 milyar dolar nethata noksan kalemine

giris olmasi sonucu Temmuz ayinda rezerv varliklar 4.4 milyar dolar artis gosterdi.

Agustos ayinda merkezi yonetim biitcesi 3.6 milyar TL fazla verdi.

2022 yili Agustos ayl merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Eyliil’de agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

Agustos Ocak-Agustos 2022 Biitce | Gergeklesen/

Hedefi** Hedef
2021 2022  %Degisim 2021 2022  %Degisim (%)

Giderler 105.7 302.3 186.0 910.1 1,735.2 90.7 2,831.5 50.6
FaizHarig Giderler 92.0 279.7 203.9 782.0 11,5612 99.6 2,501.7 51.2
Faiz Giderleri 13.7 22.6 65.8 128.2 174.0 35.8 329.8 459
Gelirler 146.5 305.9 108.8 872.6 1,7683 102.6 2,553.1 57.3
Vergi Gelirleri 131.1 271.9 107.3 712.8 11,4745 106.9 2,186.0 55.0
Diger Gelirler 15.4 34.0 120.8 159.8 293.8 83.9 367.1 70.8
Buitce Dengesi 40.8 3.6 -91.2 -37.5 33.1 188.3 -278.4 -10.6
Faiz Disi Denge 54.5 26.2 -51.9 90.7 207.1 128.5 51.4 351.7

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlig
*Rakamlar yukariyuvarlanmistir.
**Ek butge 6denekrakamlan dahildir.

Biitce dengesi Agustos ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %91.2 azalisla 3.6 milyar TLfazla verdi. Faiz digi

denge 2021 yili1 Agustos ayinda 54.5 milyar TL fazla verirken, 2022 yili Agustos ayinda 26.2 milyar TLfazla verdi.

Agustos ayinda blitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %108.8 artarak 305.9 milyar TL olurken, bitge
giderleri %186 artarak 302.3 milyar TLoldu.

Biitce dengesi, 2021 yili Ocak-Agustos doneminde 37.5 milyar TLagik verirken, 2022 yilinin ayni doneminde 33.1
milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla 2021 yilinin Ocak-Agustos doneminde 90.6 milyar TL gergeklesmisti. 2022

yilinin ayni déneminde ise yillik bazda %128.5 artigla 207.1 milyar TLfaiz digi fazla verildi.

Faizlerdeki dislis 6nlimiizdeki donemde kamunun harcamalarinin artacagina isaret ediyor. 2023-2025 yillarini
iceren Orta Vadeli Program (OVP)’da 2022 yili biitgce acigi tahmininin 461.2 milyar TL'ye ylkseltilmesi de bunu
teyit ediyor. Tim bu gelismeler sonucu bitce a¢igl/GSYH oraninin son OVP’de agiklanan tahmin olan %3.4

seviyesini yakalayip yakalamayacagi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon gerilerken, cariagik ve biiylime beklentisi yiikseldi.

TCMB Eyliil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 16 Eylil’de yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 19.65 19.51

TUFE (cari yil sonu, %) 70.60 67.73

TUFE (12 ay sonrasi, %) 41.99 36.74

TUFE (24 ay sonrasi, %) 24.35 20.63
Biiyiime (2022, %) 3.9 48

Cari Denge (2022, milyar S) -39.3 -45.9
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S&P, Tiirkiye’nin kredi notunu diisiirdii.

S&P Tirkiye’'nin kredi notunu ve goriiniimiinii 30 Eylil’de degistirdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin uzun vadeli doéviz cinsinden kredi notunu "B+"dan
"B"ye indirdigini, kredi notu gériniimlniise "negatif"ten "duragan"a ¢evirdiginiacgikladi. Notindirimine gerekce

olarak gevsek para ve maliye politikasi, dlisiik net déviz rezerv seviyesi ve TL'nin kirilganligi gosterildi.

S&P, Tirkiye ekonomisinin bu yila iliskin bliylime tahmininin %5.2'ye, gelecek yila iligkin biyime tahminininise
%2.8'e yukseltildigini agikladi.

Eyliil ayinda kiiresel piyasalarda dne ¢ikan gelismeler

Fed, politika faiz oranini 75 baz puan artirdi.

Fed Bilango Biyiikliigii (milyar dolar) Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Eylil ayi toplantisi 20-21 Eyltl’de gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Eylil ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 75 baz puan artirarak %3-
3.25 araligina yukseltti. Boyleceyilbasindan buyana 5.faizartirimi ve 3. kez 75 bazpuanlikartirim yapilmis oldu.

Yilbasindan bu yana toplam faiz artirrmiise 300 baz puan oldu.

Karar metninde, Fed'in enflasyon risklerine karsi yliksek derecede dikkatli oldugu mesajitekrarlandi. Enflasyonla
ilgili Komite’nin %2'lik hedefe donme konusunda gii¢lt bir taahhidi oldugu belirtildi. Metinde, harcamal ar ve
Uretimin Ucret artislarina ragmen yumusadigina vurgu yapildi. Fed hedef aralik igindeki devam eden faiz
artislarinin uygun olacaginitekrar vurguladi. Karar metninde, hedeflerin uygulanmasina yonelik riskler sz konusu
oldugunda politikanin gbzden gegirilebilecegi ifade edildi.

Eylul 2022 Haziran 2022 | Eyliil 2022 Haziran 2022 Eyliil 2022 Haziran 2022 Eylil 2022 Haziran 2022
2022 0.2 1.7 54 5.2 3.8 3.7 44 34
2023 1.2 1.7 2.8 2.6 4.4 3.9 4.6 3.8
2024 1.7 1.9 23 22 4.4 4.1 39 3.4
2025 1.8 - 2.0 - 43 -- 29
Uzun Dénem 1.8 1.8 2.0 20 4.0 4.0 25 25
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ABD ekonomisi ikinci geyrekte nihai verilere gore %0.6 kiigiildii.
ABD Biilyiime Orani (yilhklandiriimis ¢-¢, %)
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ABD ekonomisi 2022 yil ikinci geyrek biiylime orani revizyonu 29 Eylil’de agiklandi.

ABD ekonomisi 2022 yilininikinci ceyreginde nihaiverilere gére %0.6 daraldi. Ulke ekonomisi ilk ceyrekte de %1.6

daralmisti.

ikinci geyrekte stoklar biylimeyi 1.9 puan diisiis yonli etkiledi. Kamu harcamalari ve yatirim harcamalarindaki
yavaslama, asagi yonlii revize edildi. Tiiketici harcamalari ise yukari yénlii revize edildi. Ote yandan, dis ticaret
bliyiimeye olumlu katkida bulundu. Yilin {glinci ¢eyreginde ekonomide toparlanma 6ngoriilse de Fed’in
enflasyonu diisirmek amaciyla faizartirimlarinadevamedecegi beklentisi resesyon endiselerini de beraberinde

getiriyor.

Beyaz Saray, ABD ekonomisine iliskin biiyiime beklentisini, 2022 yili i¢in %3.8'den %1.4'e disirmisti. Fed de
Eylll toplantisinda ABD ekonomisine iliskin biiylime beklentisini 2022 yiliigin %1.2’den %0.2’ye dustrdd.

ABD’de tarim disi istihdam Agustos ayinda beklentilere yakin gelirken; issizlik orani %3.7’ye

yukseldi.
Tanmdist istihdam (a-a, bin kisi) ABD Agustos ay! istihdam verileri 2 Eylil’de
igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) agikland.
1(5)2008 ii ABD'de tarim digi istihdam Agustos’ta 300 bin
0 12 artis beklentisinin tGzerinde 315 bin kisi artti.
5000 10 issizlik orani Agustos’ta bir dnceki aya gdre 0.2

-10000 2 puan artisla %3.7 oldu. Verilere gére ortalama
-15000 4 saatlik kazanglar Agustos ayinda %5.3 olan
-20000 2 beklentilere yakin yillik bazda %5.2 artt.
-25000 0 isgiicine katilim orani Agustos’ta %62.4 oldu.
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N N 8NN AQNQQT]NQAQ A Katilim orani Temmuz’da %62.1'di.
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Kaynak: Reuters
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ABD’de Agustos ayinda TUFE yillik bazda beklentilerin {izerinde %8.3 gerceklesti.
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ABD Agustos ayi enflasyonu 13 Eylll’de agiklandi.

ABD'de TUFE Agustos’ta aylik bazda %0.1 artti. Aylik bazdaki sinirliartista enerji fiyatlarindaki belirgin diisis etkili
oldu. TUFE yillik bazda ise %8.3 artisla beklentilerin tizerinde gergeklesti. Cekirdek TUFE aylik bazda beklenmedik
sert biryiikselis gdsterdi ve %0.6 artti. Cekirdek TUFE yillik bazda ise %6.3’e yiikseldi ve Mart ayindan bu yana ki

en ylksek seviyede gergeklesti.

UFE aylik bazda %0.1 geriledi. UFE’deki diisiiste enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. UFE yillik bazda ise
%8.7’ye gerileyerek beklentilerin altinda geldi. Cekirdek UFE beklentilerin iizerinde aylik bazda %0.4 artt. Yillk
bazda da beklentilerin {izerinde gergeklesen cekirdek UFE %7.3’e geriledi.

Euro Bolgesi ekonomisi ikinci ¢geyrekte son yapilan revizyona gore %4.1 biiyiidii.

Euro Bolgesi 2022 yih ikinci geyrek biiylime orani revizyonu 7 Eylil’de agiklandi.

ikinci Ceyrek Bliylime Orani (y-y, %)
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Kavnak: FuroStat

2022 yilinin ikinci gceyreginde Euro Bolgesi ekonomisi mevsimsellikten arindirilmis verilerle bir 6nceki ¢eyrege
gore %0.8 biyidi. ilkagiklanan énciil veri aylik bazda %0.7, yillik bazda ise %4’tii. ikinci revizyonda ise biiyiime
orani aylik bazda %0.6, yillik bazda ise %3.9 olarak agiklanmisti. Bolge ekonomisi yillik bazda ise %4.1 blyldu.
Bolge ekonomisi ilk geyrekte %5.4 blylimusta.
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ikinci ceyrekte en yiiksek biiyiime oraniyakalayan iilke %10.8 ile irlanda oldu. En diisiik biiyiime oraniise %0.3
ile Estonya oldu. Boélge'nin en biiylik ekonomisi Almanya ikinci ¢ceyrekte %1.7 bliylidii. Avrupa Merkez Bankasi
Bblge ekonomisineiliskin 2022 yili blylime beklentisini %2.8’den %3.1’e yiikseltti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklendigi gibi faiz oranlarini 75 baz puan artirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyliil ayi

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%) o )
1.5 toplantisi 8 Eyliil’de gergeklesti.

Politika Faiz Orani (%)

15 Mevduat Faiz Orani (%) 1.25 ..
Borc Verme Faiz Orani (%) Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Eylil ayi

1 toplantisinda beklendigi gibi faizoranlarini 75

05 baz puanartirdi. Boylece banka tarihindeki en
— sert faiz artirimini gergeklestirdi.
0 =
05 Artis karariyla ana refinansman orani %1.25;
marjinal borg vermeimkani %1.50 ve mevduat
-1

faizi %0.75 seviyesine gikti.
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Bankanin karar metninde faizlerin daha da
ylkselmesinin beklendigi, faizlerde
enflasyonun orta vadede %2 hedefine geri donmesini saglayacak seviyelere dogru 6nden yiiklemeli adimlar
atildigi belirtildi. Enflasyonla ilgili olarak "Enflasyon ¢ok yliksek olmaya devam ediyor ve uzun bir dénem igcin
hedefin lzerinde kalmaya devam etmesi buylik olasilik" ifadelerine yer verdi. Ayrica 6nimizdeki birkag
toplantida Yonetim Konseyi'nin talebi distirmek igin faizlerin daha da artirilmasini bekledigi ifade edildi. ECB’nin
bir sonraki toplantida faizoranlarinda 50ila 75 baz puan faiz artirimi yapmasi bekleniyor. ECB Baskani Christine

Lagarde kararin oybirligiylealindigini; bliyimeye yonelik risklerin asagi, enflasyona yonelik riskleriny ukariyonli
oldugunu belirtti.

Kaynak: Reuters

ECB Tahminleri

Haziran 2022 Eyliil 2022
Yillik % Degisim 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Biiyiime Orani 2.8 2.1 2.1 3.1 0.9 1.9
Enflasyon 6.8 3.5 2.1 8.1 5.5 2.3

Euro Bolgesi’nde TUFE Eylii’de onciil verilere gére %10’a yiikseldi.
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Kavnak: Reuters Kavnak: EuroStat
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Eylul 2022
Euro Bolgesi’nde Eyliil ayi enflasyonu 30 Eyliil’de agiklandi.

Euro Bolgesi’nde TUFE Eyliil’de énciil verilere gére aylik bazda %1.2 artti, yillik bazda %9.1’den %10’a yiikseldi.
Enflasyondaki yukseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji, gida, alkol ve tiitlin igermeyen
cekirdek enflasyon yillik bazda %4.8 artti.

Bolge’nin en bliylk ekonomisi olan Almanya'da Eylilayinda enflasyon yillik bazda %10.9 artti. Bolge’de en yiiksek
enflasyon %24.2 ile Estonya’da, en disik enflasyon ise %6.2 ile Fransa’da gorildd.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin yil sonu enflasyon beklentisi %8.1 seviyesinde bulunuyor.

Japonya ekonomisi ikinci ceyrekte %0.9 ile beklentilerin lizerinde biyiidi.
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Kaynak: OECD

Japonya ekonomisi 2022 yili ikinci geyrek blyliime orani 8 Eylil’de agiklandi.

Japonya ekonomisi ikinci ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0.9 blyldu. Veri ilktahminde %0.7 biylime olarak
actklanmigti. Japonya ekonomisi yillik bazda ise %3.5 biyldi. Boylece Japonya ekonomisinin ikinci ¢eyrek
performansinda pozitif bir revizyon gergeklesti.

Japonya’da, virlistin kis dalgasindan ¢ikip tiiketici harcamalarindaartisisaglamasiyla ekonominin toparlanma hiz
arttl. Japonya ekonomisi yilin ikinci geyreginde, kiresel ekonomide asagi yonli riskler olusmaya baslamadan
once, baslangigta tahmin edilenden daha fazla biylidii ve pandemi doneminde kaybettigi zemini toparlamisoldu.
Japonya ekonomisinin 2022 yilinda %2.4 oraninda blyimesi bekleniyor.

Japonya Merkez Bankasi, Eyliil toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Buyukligu (trilyon yen)
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Kaynak: St.Louis Fed
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Eylul 2022
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Eyliil ayi toplantisi 21-22 Eyliil’de gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), yende ve Japon tahvillerindeki baskiya ragmen blyime gorinimine iliskin
endiselere odaklanarak politika faizini -%0.1 seviyesinde tuttu. Banka, 10 yillik tahvil getiri hedefini de %0
seviyesinde korudu. Beklentiler paralelinde banka getiri egrisi kontrolii ve varlik alimlariile ilgili politika

durusunda da degisiklige gitmedi.

BoJ, faiz karariile birlikte Japon ekonomisine iliskin yaptigi degerlendirmede, ekonominin pandemi etkisinden
toparlanmaya devam etmesinin ve tedarik sikintilarinin hafiflemesinin beklendigini vurguladi. "Japonya'da
cekirdek enflasyonun artan enerji, gida ve dayanikli mal fiyatlariile yil sonuna dogru hizlanmasi blytk olasilik"
degerlendirmesini yapan BolJ, "Japonya'nin ¢ekirdek enflasyonunun yil sonundan sonra yavaslamasi da biiyik
olasilik" dedi.

Japonya, ABD ileayrisan para politikasi nedeniyle bu yil %20 deger kaybeden yenin 1998 Asya krizinden bu yana
ilk kez 145 seviyesini gegmesinin ardindan doviz piyasasina midahale etti.

OECD, Ekonomik Goriiniim Raporu'nun Eyliil sayisini yayimladi.

Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Eylul Haziran Eylul Haziran Eylil Haziran Eylul Haziran Eyliil Haziran Eyliil
2022 3.0 3.0 3.7 5.4 2.5 1.5 2.6 3.1 1.7 1.6 4.4 3.2
2023 2.8 2.2 3.0 3.0 1.2 0.5 1.6 0.3 1.8 1.4 4.9 4.7

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Gériiniim Raporu 26 Eyliil’de yayinlandi.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Goriiniim raporunda 2022 kiiresel biiylime tahmininde
degisiklige gitmezken; 2023 beklentisini %2.2’ye asag yonliu revize etti. OECD raporunda, kiiresel ekonominin
zarar gordiigl, dinyanin, 6zellikle de Avrupa’nin Ukrayna’daki savasin maliyetinigégisledigi ve bircok ekonomi

icin zor bir kisin kapida oldugu degerlendirmesi yapildi.

OECD, Turkiye i¢in 2022 biyume tahminini %3.7'den %5.4'e yikseltirken; 2023 tahminini %3 olarak korudu.
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiyeigin 2022 biiyiime tahminini %2'den %4.5'e yiikseltti. Banka’nin
raporunda, Turk bankalarinin iyi sermayelendirilmis olmalari ve %3'lin altinda seyreden takipteki alacak
oranlarinin Tirkiye ekonomisinin kuvvetli yonlerinden biri oldugu ve ekonomik faaliyetin nispeten giiglii kal maya
devam ettigi belirtildi. Ote yandan, Tiirkiye ekonomisi i¢in artan cari acik ve kisa vadeli dis borcun temel
kirilganliklar olarak tanimlandigina dikkat ¢ekildi.
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Ekim Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Ekim

10 Ekim

11 Ekim

12 Ekim

14 Ekim

17 Ekim

20 Ekim

20 Ekim

27 Ekim

27 Ekim

27 Ekim

7 Ekim

12 Ekim

13 Ekim

20 Ekim

27 Ekim

27-28 Ekim

Eylal 2022

Enflasyon (Eyliil)
issizlik Orani (Agustos)
Cari islemler Dengesi (Agustos)
Sanayi Uretim Endeksi (Agustos)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Eylil)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Eyliil)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti (Ekim)

TCMB Enflasyon Raporu-IV

Dis Ticaret Dengesi (Eyliil)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Eyliil)
ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplanti Tutanaklan
ABD Enflasyonu (Eyliil)

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi
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| |
VERI 2021 Sonu Agustos Sonu Eyliil Sonu 2021 Yilsonuna
Degisim (%)

DoVviz
USD/TRY 13.32 18.19 18.50 38.93 1.72
EUR/TRY 15.14 18.29 18.13 19.77 -0.88
Sepet (0.5$+0.5€) 14.23 18.24 18.32 28.73 0.42
USD/TRY 3M Imp. Vol. 58.95 20.07 18.36 -68.85 -8.49
USD/TRY Future 13.34 18.19 18.54 38.94 1.92
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.71 14.09 14.53 -7.18 0.44
TL REF* 14.22 13.33 11.38 -2.84 -1.95
TRY Libid* 13.90 13.90 13.90 0.00 0.00
5Y CDS 559.50 770.51 765.80 36.87 -0.61
DoVviz
Dolar Endeksi 95.97 108.70 112.12 16.83 3.14
EUR/USD 114 1.01 0.98 -13.80 -2.57
usD/IPY 115.08 138.96 144.75 25.78 4.17
GBP/USD L2 1.16 112 -17.51 -3.98
USD/CHF 0.91 0.98 0.99 8.18 0.96
EUR/JPY 130.87 139.68 141.86 8.40 1.56
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 0.73 3.45 4.21 3.47 0.76
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 151 3.13 3.80 229 0.67
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.64 1.20 1.78 242 0.58
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.18 1.54 211 229 0.57
KREDI
iTraxx Crossover 242.16 591.14 639.43 164.05 8.17
ABD 5Y CDS 12.24 19.99 27.48 124.51 37.47
Almanya 5Y CDS 9.08 16.01 22.50 147.80 40.54
ingiltere 5Y CDS 10.63 22.10 50.19 372.15 127.10
ispanya 5Y CDS 35.20 52.80 65.25 85.37 23.58
italya 5Y CDS 92.62 154.29 173.82 87.67 12.66
irlanda 5Y CDS 15.66 19.16 27.65 76.56 4431
Portekiz 5Y CDS 32.20 52.80 65.25 102.64 23.58
Cekya 5Y CDS 36.52 43.15 45.39 24.29 5.19
Brezilya 5Y CDS 201.86 259.28 306.09 51.63 18.05
Polonya 5Y CDS 40.61 145.80 139.86 244.40 -4.07
Giiney Afrika 5Y CDS 199.57 283.23 342.79 71.76 21.03
Cin 5Y CDS 41.19 73.20 108.88 164.34 48.74
Romanya 5Y CDS 76.31 282.91 344.37 351.28 21.72
Macaristan 5Y CDS 48.57 189.05 24331 400.95 28.70
Endonezya 5Y CDS 75.41 116.78 157.88 109.36 85819
EMTIA
Altin ($/ons) 1828.39 1710.71 1659.67 -9.23 -2.98
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.33 90.09 79.91 6.08 -11.30
Brent Petrol ($/varil) 77.78 96.49 87.96 13.09 -8.84
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2217.00 965.00 1760.00 -20.61 82.38

*: Puan Degisim
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